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Resumen

El objetivo de la investigacion es determinar los factores que influyen en el envio de remesas (en
dolares) de Estados Unidos y Esparfia a Ecuador, en el periodo 2000 — 2020. La metodologia em-
pleada son los modelos de serie con correccién de errores estandar, tendencia secular o de largo
plazo. Los resultados muestran que el crecimiento de la actividad econdmica, medida por medio del
Producto Interno Bruto per céapita, empleo, salarios, tipo de cambio (euro/ddlar), aumenta la remi-
sion de estos flujos a Ecuador y consecuentemente el desarrollo local. Es decir, mientras estas eco-
nomias registren tasas de crecimiento positivas, los migrantes ecuatorianos tendrian mas oportuni-
dades de aumentar sus ingresos y, por tanto, enviar mayores cantidades de remesas hacia sus locali-
dades. En este escenario, los flujos de remesas son determinados por ciertas variables macroecono-
micas (crecimiento del PIB, salario, empleo y tipo de cambio) de los paises anfitriones que afectan
directamente a los ingresos de los emigrados.

Palabras clave: Remesas, PIB, tipo de cambio, series de tiempo, salarios, tasa de empleo, tasa de
desempleo.

Clasificacion JEL: F22, F24, J61, C30
Abstract

The objective of the research is to determine the factors that influence the sending of remittances
(in dollars) from the United States and Spain to Ecuador, in the period 2000 - 2020. The methodol-
ogy used is the series models with correction of standard errors, trend secular or long-term. The
results show that the growth of economic activity, measured by means of the Gross Domestic Prod-
uct per capita, employment, wages, exchange rate (euro/dollar), increases the remittance of these
flows to Ecuador and consequently local development. In other words, as long as these economies
register positive growth rates, Ecuadorian migrants would have more opportunities to increase their
income and, therefore, send greater amounts of remittances to their localities. In this scenario, the
remittance flows are determined by certain macroeconomic variables (GDP growth, salary, employ-
ment and exchange rate) of the host countries that directly affect the incomes of the emigrants.

Keywords: Remittances, GDP, exchange rate, time series, wages, employment rate, unemployment
rate.
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JEL classification: F22, F24, J61, C30

1. INTRODUCCION

En las dos ultimas décadas (2000 — 2020) los recursos provenientes del exterior por concepto de
remesas familiares adquirieron importancia como fuente de ingresos de la economia, y un comple-
mento de la renta de los hogares receptores ecuatorianos. Los ingresos de remesas se han caracteri-
zado por su relativa estabilidad en los hogares receptores y por su contribucion positiva al esquema
de dolarizacion de la economia ecuatoriana. La permanencia de estos ingresos plantea interrogantes
acerca de los factores que las determinan, asi como de las caracteristicas de los beneficiarios y la
motivacién que alienta a los emigrados al envio de divisas al pais.

Las remesas como fuente de divisas, no forman parte del endeudamiento externo del pais, y cuyos
volimenes son regulares y estables en el financiamiento del ingreso secundario de la balanza de
pagos. Los flujos de remesas son comprendidos como una consecuencia del fendmeno migratorio y
son considerados como un flujo de capital equivalente a otros rubros, como la inversidn extranjera
directa, donaciones, endeudamiento, entre otros (Islas y Moreno, 2011). Al dia de hoy no existen
investigaciones empiricas, aplicadas al caso ecuatoriano, que posean un soporte conceptual y anali-
tico que permitan comprender los determinantes de los flujos de remesas. Identificar los determi-
nantes de las remesas familiares permitira concebir, ¢por qué y cdmo? se determinan los envios al
pais y cudles son las principales razones de su relativa estabilidad, asi como cudl sera su tendencia
en el mediano y largo plazos. De las respuestas a estas interrogantes se podria vislumbrar la conve-
niencia de la aplicacion de instrumentos o politicas de desarrollo local.

Convine mencionar que las limitaciones del estudio estuvieron relacionadas con la ausencia de
investigaciones sobre los flujos de remesas recibidos en el Ecuador desde una perspectiva territorial,
gue habria permitido contrastar sus resultados con los obtenidos en este trabajo.

El presente articulo estd organizado por una parte introductoria en la que se contextualiza el tema
objeto de estudio y se plantea el objetivo. En la segunda seccion se presenta la revision de la litera-
tura sobre los flujos de remesas y proporciona una sintesis tedrica. En la tercera se realiza un andlisis
de los flujos de remesas (pais de procedencia, regién, provincia, estacionalidad, produccion) y se
presenta un modelo econométrico (series de tiempo) para exhibir los determinantes de los flujos de
remesas provenientes de Estados Unidos y Espafia al Ecuador. Finalmente, en la cuarta seccion se
presenta los resultados, hallazgos y contribuciones de los flujos de remesas que son determinados
por ciertas variables macroeconémicas (crecimiento del PIB, salario, empleo y tipo de cambio).

2. REVISION DE LA LITERATURA

La economia de la migracion analiza las decisiones familiares que actGan colectivamente para
maximizar sus expectativas de ingresos y disminuir las carencias de mercados de trabajo (Lauby y
Stark, 1988; Taylor, 1986; Stark, 1991). Asi los hogares asumen los riesgos migratorios para mejorar
el bienestar de sus economias, diversificando los aportes familiares (local y externo). En el caso de
que las actividades internas no consigan alcanzar un nivel de renta adecuada, el hogar recurre a la
migracion externa con el consecuente ingreso complementario por el envio de remesas (Massey et
al., 1993:4). Asi, se suele considerar que los principales motivos del envio de los flujos de remesas
son el resultado de la generosidad de los emigrantes, compromiso de vida con sus familiares (ma-
nutencion) e interés propio (ahorro - inversion) y con sus comunidades.

Los flujos de remesas en ciertos estudios fueron abordados como resultado de la generosidad de
los emigrados y por el interés propio del emigrante (ahorro — inversién) como el principal motivo
de envio de remesas (Islas & Moreno, 2011:12). En el primer caso, las variables determinantes del
monto de remesas son aquellas que afectan a las caracteristicas de la familia del emigrante (manu-
tencion). En el segundo, las caracteristicas del emigrante y su entorno explicarian el envio de dinero
(ahorro - inversidn). En estos casos, se considera que los flujos de remesas son administrados por:
el jefe de familia (esposa, esposo y/o hijo) a través de canalizar las remesas hacia el ahorro e inver-
siones; vy, la familia y el emigrante que en consenso promueven el aseguramiento y fortalecimiento
de la renta familiar.
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Para analizar la dindmica de las remesas, Gupta (2005), sefiala que se puede pensar en un marco
optimizador mediante el cual, un migrante maximiza su utilidad eligiendo el nivel éptimo de su
consumo, Y los flujos de remesas enviados a su familia para cubrir sus necesidades. Las remesas
como ayuda para mantener a los miembros de la familia dependerian de la renta del emigrado y de
las necesidades e ingresos de los beneficiarios. Los flujos de remesas orientados a inversiones (en
depositos, propiedades, acciones, etc.) se verian influidas por consideraciones de riesgo y rendi-
miento. Los principales resultados establecidos en la literatura son: las remesas estan motivadas mas
por un motivo altruista que por un motivo de inversién; las remesas son utilizan para consumo que
para inversion; y no responden a las tasas relativas de rendimiento de las inversiones en el pais de
origen.

A la hora de determinar el impacto de los flujos de remesas en el desarrollo econémico se anali-
zan sus usos alternativos: consumo, ahorro e inversion (Casilda, 2008). En principio, pareceria mas
productivo canalizarlos a inversion en lugar de consumo. No obstante, segun el grado cultural y
costumbres de los receptores de estos flujos se destinaran a inversiones productivas que mejoren en
parte el desarrollo econdmico o si se canalizan hacia el consumo de primera necesidad que mejoren
el bienestar en el corto plazo y el desarrollo de sus comunidades. Por otra parte, al priorizar los
bienes de primera necesidad (alimentacion, vestimenta, etc.) estos tendran efectos microeconémicos
beneficiosos en el bienestar y mejora del capital humano (Casilda, 2008:15).

3. LOS FLUJOS DE REMESAS

3.1. Un analisis descriptivo

Los flujos de remesas que se contabilizaron en el Ecuador durante el periodo 1993 — 2020, dis-
ponible en las bases del BCE en forma agregada, sumaron alrededor de USD 56.085,3 millones, que
representaron un componente importante del ingreso de miles de hogares ecuatorianos y contribu-
yeron a reducir en cierta medida los niveles de pobreza, aunque como contrapartida se ha perdido la
institucionalidad del hogar y/o la desintegracion parcial o total. Asimismo, estos recursos contribu-
yen a la microeconomia de las familias beneficiarias al incrementar el consumo final de los hogares
y a la macroeconomia del pais al ser una fuente de permanente de divisas para el esquema de dola-
rizacién. El examen de estos flujos exhibe un comportamiento irregular, cuyos montos superan en
el periodo 1993 - 1999 los USD 3,862.9 millones, mientras que a partir del 2000 afio en que se inicia
la dolarizacion de la economia ecuatoriana hasta 2020 superaron los USD 52,222.4 millones (Véase
grafico 1). Estos flujos de remesas son compilados por el Banco Central del Ecuador, como parte de
la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Grafico 1: Flujos de remesas (Millones de dolares, periodo 1993 - 2020)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La evolucion del flujo de remesas en el periodo 2000 — 2020 pos dolarizacion muestra una media
de crecimiento anual de 6,0%, conforme a la coyuntura econdémica de los paises donde residen los
emigrantes ecuatorianos, principalmente Estados Unidos y Espafia, que en conjunto representaron
alrededor del 83,8% del monto de remesas recibidos en 2020. El flujo remesas recibido de Estados
Unidos en este afio represent6 el 60,7%, de Espafia el 23,1% y la diferencia fue receptada por el
resto del mundo que sumé 16,2%.El flujo de remesas procedente de Estados Unidos en el periodo
en estudio mostré una evolucion irregular y creciente (Véase grafico 2) que pasé de USD 921,
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millones en el afio 2000 a USD 2.026,6 millones en 2020, representando un crecimiento de 2,2
veces, este incremento se atribuiria al desempefio de la economia americana y al ingreso de un mayor
namero de emigrantes ecuatorianos que se habrian desplazado hacia ese pais, por efectos de la crisis
economica del Ecuador en 1999. El monto de remesas recibidos en 2020 ascendio a USD 2.026,6
millones, que represento el 60,7% del flujo receptado, confirmando que Estados Unidos es la Nacién
que mas remesas envia al Ecuador. EI Bur6 Nacional de Investigacion Econémica de Estados Unidos
-NBER - inform6 que el Producto Interno Bruto (PIB) en 2020 se contrajo en 3.5% respecto del afio
anterior, como consecuencia del impacto de la pandemia de Covid-19 y de las restricciones imple-
mentadas para contener la propagacion de los contagios. La caida del PIB se atribuye al descenso
del gasto final de los hogares, exportaciones, inversidn privada no residencial y al gasto de las Ad-
ministraciones locales y estatales, que en parte fueron compensadas por los aumentos de las partidas
del Gobierno Federal

Gréfico 2. Flujo de remesas provenientes de Estados Unidos (Millones de dolares, Tasas de variacion,
periodo 2000 - 2020)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El flujo de remesas proveniente de Espafa en el periodo 2000 — 2020 mostr6 una tendencia cre-
ciente, irregular y a la baja, al pasar de USD 210,7 millones en el afio 2000 a USD 770,2 millones
en 2020. Este flujo evidenci6 ciertas particularidades en el afio 2006 que sumé USD 1.381,8 millo-
nes, el valor mas importante de la serie y que representd el 44,0% del flujo remitido al Ecuador
(\Véase Gréfico 3), cifra que no ha vuelto a repetirse en los afios posteriores, debido a la situacion
econdmica (2008) por la que atravesd este pais europeo y que a 2020 constituyé el 23,8% del valor
receptado en ese afio. En términos absolutos el flujo de remesas procedente de Espafia en el periodo
2006 — 2020 se contrajo en alrededor de USD 611,6 millones que representd una reduccion de
44,3%. A partir de 2015 hasta 2019, se observa cierto restablecimiento de estos flujos, denotando
signos de recuperacion econémica a excepcién de 2020. Justamente, el Instituto de Estadistica (INE)
de Espafia informé que la caida del PIB de ese pais en 2020 fue de 11.0% como consecuencia del
Covid-19 que paraliz6 por completo la economia y redujo la actividad potencial durante gran parte
del afio con medidas de restriccidn y distanciamiento social. La mayor caida anual del PIB se registrd
en 2009, en plena crisis financiera, con una desaceleracion de 3.8%, sin embargo, la crisis sanitaria
del Covid-19 batio todos los récords y 2020 ha sido el peor afio para el PIB desde el inicio de la
serie, en 1970.

Grafico 3: Flujo de remesas provenientes de Espafia (Millones de délares, Tasas de variacion, periodo

2000 - 2020)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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El Banco Central del Ecuador inicié la investigacion de los flujos de remesas a partir de 1993,
componente fundamental del financiamiento de la cuenta corriente de la balanza de pagos. La serie
estadistica 1993 — 2020 exhibié un comportamiento creciente hasta 1999 que mostro tasas de creci-
miento anuales significativas, cuyo promedio ascendié al 32,6%, estabilizdndose entre 2000 y 2007
al representar una tasa anual media de 15,7%, para luego (2008 — 2020) registrar cierta volatilidad
como efecto de la crisis financiera internacional (2008) y sanitaria (2020), con una tasa de creci-
miento media anual de 0,9%. Estos flujos de remesas presentan un comportamiento prociclico res-
pecto de la actividad econdmica en donde residen los emigrantes ecuatorianos. En afios de bonanza
economica las remesas fluyen sin contratiempos; sin embargo, con el estallido de la crisis financiera,
estos montos se vieron severamente afectados, principalmente en Espafia, con el consecuente dete-
rioro del mercado laboral para los emigrantes ecuatorianos. Sin embargo, el aumento del flujo de
remesas en 2020 con respecto a 2019, obedece a los paquetes de ayuda econémica otorgado por el
Gobierno de Estados Unidos (EU) en la actual crisis sanitaria por Covid-19, lo que permiti6 a los
emigrados ecuatorianos, enviar mayores flujos de dinero a sus familiares y sus comunidades.

La trayectoria de los flujos de remesas (VVéase gréfico 4), es analizada desde una perspectiva
estadistica, que identifica ciertas tendencias y movimientos estacionales. Los resultados indican que
en los Gltimos afios las remesas familiares presentan una tendencia creciente (2015 — 2020), com-
puesta de propensiones secundarias crecientes y decrecientes, las cuales se identifican por las lineas
rectas entrecortadas sobrepuestas.

Gréfico 4: Evolucion trimestral de los flujos de remesas recibidas en el Ecuador (Millones de US Dola-
res, periodo 1993-2020)
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Los flujos de remesas observan una tendencia identificada por los movimientos suaves de la serie
de remesas (2000 — 2020) en la cual, se evidencia un efecto estacional, en razén que los encadena-
mientos temporales de los flujos de remesas presentan cierta periodicidad o variacién del periodo
trimestral. Por ejemplo, los flujos de remesas en general durante los cuartos trimestres aumentan y
en los primeros trimestres disminuyen, por tanto, la estacionalidad de estos flujos son una variacion
periddica y predecible de la misma, que en parte reflejaria ciertas actividades propias en sus locali-
dades y la coyuntura econémica de los paises en donde se encuentran trabajando los emigrantes
ecuatorianos (\Véase grafico 5):
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Graéfico No. 5: Estacionalidad de los flujos trimestrales de remesas (Millones de US Délares, Periodo
2000 - 2020)
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La estacionalidad ilustrada por medio de los flujos de remesas es un abordaje que funciona para
series de tiempo llanas, sin embargo, presentan ciertas dificultades préacticas al calcularla, como el
caso de las fluctuaciones de los flujos de remesas que tienen un impacto sobre los emigrantes ecua-
torianos, cuando existe dinamismo econémico los flujos crecen y en los eventos que el ciclo econ6-
mico muestra una desaceleracion de la actividad econémica, los flujos se contraen, por tanto, la
estacionalidad esta entrelazada con el desempefio coyuntural de las economias de residencia de los
emigrados.

En el periodo 2000-2020, la media de las remesas representé alrededor de 4.3% de la produccién
interna (PIB), aunque cada vez su importancia ha venido reduciéndose debido al mejoramiento de
la actividad econémica del pais (Véase grafico 6). Sin embargo, la relevancia de estos flujos no
radica en cuan significativos son los montos recibidos en ciertas comunidades del pais, sino en su
contribucién para miles de hogares beneficiarios y su impacto en el mercado laboral. El ingreso de
remesas produce un efecto multiplicador y dinamizador en las localidades por medio de las activi-
dades econémicas, pues, al ser destinados principalmente a gasto corriente genera un crecimiento
econdmico para las empresas, por lo que son vistas como un engranaje importante para estimular la
actividad productiva del pais y el desarrollo local.

Grafico 6: Ratio Remesas sobre el PIB (Periodo 2000 — 2020)
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
3.2. Analisis territorial de las regiones beneficiarias de remesas

Para efectos de una mejor comprension de los flujos de remesas recibidos en el pais en forma
agregada, el Banco Central del Ecuador realizé una distribucidn territorial en las cuatro regiones
geograficas estructuradas en: Costa e Insular, Sierra Centro Norte, Amazonia y Austro. En este con-
texto, el monto de remesas recibidas en las regiones Costa e Insular durante 2020 represent6 un
38,8% del total nacional (Véase grafico 7.A). La provincia de Guayas concentré el 75,1% del flujo
zonal. En este contexto, se podria inferir que existe una alta tendencia a emigrar por parte de los
ciudadanos que residen en esta provincia principalmente a Espafia, contrariamente, la provincia
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Insular de Galapagos no tendria orientacion a emigrar al representar el 0,1% del flujo de remesas
recibidas en esta area geografica.

Gréfico 7: Participacion del flujo de remesas
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Durante 2020 el flujo de remesas que recibid la Sierra Centro Norte represent6 el 28,7% del valor
total (\Véase gréfico 7.B). La provincia de Pichincha concentra alrededor del 60,9% del flujo regio-
nal, como se observa en la intensidad de color del mapa. En este sentido, se podria aseverar que en
esta provincia existe una alta predisposicion a emigrar principalmente a Espafia, inversamente, la
provincia de Bolivar no tendria mayor preferencia a la emigracion al representar el 0,4% del flujo
de remesas recibidas en esta zona geogréfica.

La Amazonia en 2020 por concepto de remesas significo el 2,6% del flujo nacional (Véase gra-
fico 8.A). La provincia de Morona Santiago concentré alrededor del 70,0% del flujo regional, su
participacion se observa en la intensidad de color del mapa. Se podria avalar que en esta provincia
existe una alta disposicion a emigrar a Estados Unidos y en menor proporcion a Espafia, ya sea por
el efecto geografico y cultural que mantiene con la provincia de Azuay que limita con esa area
geografica, inversamente, la provincia de Francisco de Orellana no tendria mayor inclinacion a emi-
grar al representar el 3,9% del flujo total de remesas recibidas en esta zona.

Gréfico 8: Participacion relativa del flujo
8.A Regién Amazonia 8.B Region Austro
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Durante 2020 en la Regidon del Austro por concepto de remesas constituyd el 30,9% del flujo
nacional (VVéase grafico 8.B). La provincia de Azuay al centraliza el 63,9% del flujo zonal, conforme
se observa en la intensidad de color del mapa. Se podria afirmar que en esta provincia existe una
alta inclinacion a emigrar hacia Estados Unidos, inversamente, la provincia de Zamora Chinchipe
no tendria mayor directriz a la emigracion al representar el 1,0% del flujo de remesas recibidas en
el pais.
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El territorio ecuatoriano esta dividido en 24 provincias, que se dividen en cantones y se subdivi-
den en parroquias urbanas y rurales. Los flujos de remesas son receptados por los hogares benefi-
ciarios que residen principalmente en las provincias de: Guayas, Azuay, Pichincha y Cafiar, donde
se registra el mayor nimero de habitantes segun el ultimo censo de poblacién y vivienda (2010),
esto obedeceria a las oportunidades de empleo y por ciertas mejoras en servicios que brindan como
educacion, salud, vivienda, entre otros. Las principales provincias que en 2020 concentraron altos
montos de remesas familiares fueron: Guayas, Azuay, Pichincha y Cafar, que constituyeron el
74,7% del flujo total de remesas (Véase grafico 9). De su lado, las provincias de Sucumbios, Napo,
Carchi, Orellana, Bolivar y Galapagos, significaron el 0,9% del monto recibido de remesas, como
se observa en la intensidad de color del mapa:

Gréfico 9: Provincias beneficiarias de remesas
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La revisidn de las areas geograficas (regiones, provincias, ciudades, entre otras) ponen de ma-
nifiesto, una consolidada trayectoria migratoria, especialmente hacia Espafia y Estados Unidos. No
obstante, la relacion entre migraciones y desarrollo territorial a través de los flujos de remesas tras-
ladan a realidades diferentes, variables, &mbitos, estrategias, conceptos y procesos de generacién
de conocimiento. Sin embargo, las remesas son considerados el mejor medio para reducir la po-
breza, la vulnerabilidad o la exclusién social. Estas deficiencias observadas en los procesos de
desarrollo territorial promueven una gran responsabilidad del desarrollo por parte de los emigrados.
La falta de politicas publicas ante el deterioro organizacional y cohesion territorial, oportunidades
productivas, inversiones gubernamentales, planificacion y congruencia con las lineas de desarrollo,
promueven a que los migrantes adquieran protagonismo dentro del desarrollo local y regional.

4. METODOLOGIA

4.1. Modelos empiricos de flujos de remesas

Con el propésito de analizar las variables macroeconémicas que influirian en el envio del flujo
de remesas de Espafia y Estados Unidos a Ecuador, se expone una hip6tesis fundamentada en una
amplia revision de la teoria sobre los flujos de remesas. A continuacién, se efectda un ejercicio
econométrico mediante series de tiempo - tendencia secular o de largo plazo; para identificar, desde
una perspectiva sintética, los determinantes de los flujos de remesas familiares que llegan desde
dichos paises a las diferentes comunidades del Ecuador.

Ciertos estudios empiricos enfatizan que, existe una relacién inversa y significativa entre el nd-
mero de emigrados y los flujos de remesas, lo cual podria ser un indicador de que la estancia de los
trabajadores migrantes ecuatorianos en Espafia y Estados Unidos serian de largo plazo y en algunos
casos definitivos. Estas razones apuntan a la utilizacion de un modelo serial con correccion de erro-
res estandar. Dicha técnica permite captar informacion de corto y largo plazos; y cuya representacion
formal de los modelos se expresa a partir de las siguientes especificaciones.

La funcién de envio de remesas de Espafia a Ecuador se la define como:
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Ln(Rt) = EO + .81 [Ln (PIB(t)perespaﬂa)] + .82 [Ln(E(t)espaﬁa) + BS [Ln(W(t)espaﬁa)] +
,84_ [LTl (TC(t)euro ] + & (3)

délar

Donde:

Ln(R;) = Logaritmo natural del flujo de remesas recibido desde Espafia

Bo = Término constante del modelo

Ln(PIB(typer_espaiia) = LOgaritmo natural del PIB per capita en Espafia

Ln(E(t)espana) = LOgarirmo natural de la tasa de empleo en Espaiia

Ln(W(tyespasia) = Logaritmo natural del costo promedio de la mano de obra por trabajador en
Espafia

Ln(TC t)euro/asiar) = Logaritmo natural del tipo de cambio (Euro / Ddlar)

g, = Error estocastico

La recepcion de flujos de remesas desde Estos Unidos en Ecuador se especifica como:

Ln(Rt) = ,80 + ﬁl [Ln(PIB(t)pereeuu)] + 32 [Ln(E(t)eeuu)] + .83 [Ln(W(t)eeuu)] + & (4)
Donde:

Ln(R;) = Logaritmo natural del flujo de remesas recibido desde Estados Unidos
Bo = Término constante del modelo

Ln(PIB(t)pereeuu) = Logaritmo natural del PIB per capta en Estados Unidos
Ln(E(t)eeuu) = Logaritmo natural de la tasa de empleo en Estados Unidos
Ln(W(t)eeuu) = Logaritmo natural del salario medio en Estados Unidos

g = Error estocéstico
TC = En elEcuador rige el régimen de dolarizacion, por tanto, e = 1

4.2. Datos

Las series utilizadas son trimestrales y comprenden el periodo: 2000: IT a 2020: IVT, formando
una muestra de 84 observaciones. Los datos de los modelos especificados en las ecuaciones (3) y
(4) como los flujos de remesas son oficiales publicados por el Banco Central del Ecuador, mientras
gue la informacién de Estados Unidos es tomada del Bureau of Economic Analysis (BEA) y para
Espafia es obtenida del Instituto de Estadistica (INE) de Espafia. EI PIB per capita de Espafia y
Estados Unidos se tomaron a partir de las estadisticas de la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econdémico (OECD, 2020a).

Los indicadores del mercado laboral (tasa de empleo) para el caso espafiol y americano, se obtu-
vieron de la OECD, 2020b. EI costo laboral por trabajador para Espafia, se obtuvo del Instituto de
Estadistica (INE, 2020) de Espafia y para el caso de Estados Unidos se obtuvieron de las estimacio-
nes del Federal Reserve Bank Of ST. Louis, cuya fuente corresponde al U.S. Bureau of Labor Sta-
tistics (FRED, 2020). El tipo de cambio Euro/Dolar se recabo del Banco de Espafia (BdE, 2020a).

4.2.1. Filtro de Hodrick — Prescott

El filtro Hodrick - Prescott (1980) es un método que perite extraer el componente secular o
tendencial de una serie temporal. Igualmente, descompone la serie observada en tendencial y ci-
clica. El ajuste de sensibilidad de la tendencia a las fluctuaciones a corto plazo es obtenido modifi-
cando un multiplicador A. Es una técnica utilizada en las investigaciones sobre ciclos econdmicos
para calcular la tendencia de las series de tiempo. La eleccion de A es aleatoria, pero Hodrick y
Prescott estiman que, para datos trimestrales, un valor de A = 1600 es razonable, bajo el supuesto
de que cualquier perturbacion que tiene efectos durante ocho o mas afos tiene caracter permanente.
Asimismo, Hodrick y Prescott justifican el empleo de este filtro, por su linealidad, por estar bien
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definido sin elementos subjetivos, independiente de la serie a la cual se aplica. El ruido en los datos
(ruido blanco) es aproximadamente Normal ~ (0, ). Para el presente caso el multiplicador del
filtro H-P que se utiliz6 en el modelo serial es de 1600 por tratarse de datos trimestrales, de las
variables examinadas.

4.2.2. Series de tiempo

Para el presente trabajo se considerdé un modelo de series de tiempo - tendencia secular o de
largo plazo caracterizada por el patrdon gradual y consistente de las variaciones de la serie, cuya
variable dependiente del modelo corresponde al flujo de remesas procedente de Espafia y Estados
Unidos. El periodo trimestral en estudio inicia en el afio 2000 hasta 2020 (84 observaciones).

Los aspectos metodolégicos de los modelos de series de tiempo contemplan datos estadisticos
gue se recopilan, observan o registran en intervalos de tiempo regulares (diario, semanal, mensual,
trimestral, semestral, anual, entre otros) y cuyos estudios son aplicados a datos contabilizados en
forma periddica, para el efecto, se considera la caracteristica, tendencia secular o de largo plazo de
una serie, es el resultado de factores a largo plazo, caracterizada por el patron gradual y consistente
de las variaciones de la serie, que se consideran resultados de fuerzas persistentes que afectan el
crecimiento o la reduccion de la misma, como: cambios en la poblacion, caracteristicas demografi-
cas, cambios en los ingresos, en salud, en educacion y tecnologia. Esta técnica se ajusta a diversos
esquemas. Algunas se mueven continuamente hacia arriba, otras declinan, y otras permanecen igual
en un cierto periodo o intervalo de tiempo. Las tendencias de una serie, son lineales y no lineales,
en el primer caso, vienen dadas por el movimiento general a largo plazo de la serie que muestra
como la tendencia se expande o contrae a un ritmo constante. EI método utilizado de mejor ajuste
es el Método de Minimos Cuadrados Ordinarios. En el segundo caso, se observa que la serie de
tiempo presentd un comportamiento curvilineo y estas funciones pueden ser polinomiales, logarit-
micas, exponenciales y potencial, entre otras.

5. RESULTADOS
5.1. Estadistica descriptiva de los modelos

En la tabla 1 se examina el comportamiento de las variables testeadas en el modelo [flujo de
remesas, PIB per capita, salarios medios, tasa de empleo o desempleo, tipo de cambio (Euro/Ddlar)]
de Espafia y Estados Unidos, ademas, el nimero de observaciones, la media, la desviacion estandar,
valores minimos y maximos de estos agregados.

Las variables utilizadas en el modelo serial con Espafia (\Véase tabla 1) cuentan con 84 observa-
ciones trimestrales (2000: IT — 2020: IVT) y cuya variable dependiente es el flujo de remesas tri-
mestrales procedentes de Espafia. El PIB, la tasa de empleo, el tipo de cambio (Euro/Ddlar) y los
salarios de este pais, son variables independientes, que permitiran determinar su influencia en el
flujo de remesas enviados a Ecuador.

Tabla 1: Estadistica descriptiva Espafia

Variable Obs. | Promedio | Desviacion Estandar Min. Max.
Flujo de remesas Espafia 84 | 215.9519 51.69626 115.5024 | 297.5404
PIB Espafia 84 | 30510.75 5115.083 20284.61 | 40469.02
Empleo Espafia 84 | 59.87233 2.61232 55.71594 | 63.99515

Tipo de cambio Euro/Dolar | 84 | 1.214558 0.169076 0.8532 1.5553
Salarios Espafia 84 | 1726.328 201.6196 1300.984 | 1915.579

Fuente: INE, OCDE, INEC. Nota: * Variables aplicadas el filtro de Hodrick — Prescott

En el modelo serial con Estados Unidos (Véase tabla 2) se cuenta con 84 observaciones trimes-
trales (2000: IT —2020: IVT) y considero al flujo de remesas recibidas como variable dependiente.
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De su lado, el PIB, la tasa de empleo y los salarios de Estados Unidos, constituyen las variables
independientes, para determinar su influencia en los envios de remesas al Ecuador.

Tabla 2: Estadistica descriptiva Estados Unidos

Variable Obs| Promedio | Desviacion Estandar | Min. Max.
Flujo de remesas EU | 84 | 297.4336 69.47911 138.9285 | 434.0405
PIB EU 84 | 477585 7597.289 34638.43 61971.26
Empleo EU 84 | 70.01274 2.006486 67.17192 | 73.92886
Salarios EU 84 | 338.75 4.714296 335.4864 | 354.1398

Fuente: BER, OCDE, INEC Nota: * Variables aplicadas el filtro de Hodrick — Prescott

5.2. Espafia

En esta seccidn se presentan los resultados de la aplicacion del modelo econométrico (series de
tiempo- tendencia secular) que determinan el envio de los flujos de remesas proveniente de Espafia
(Especificacion 1). La eleccion del modelo permitioé concentrar las principales caracteristicas (ob-
servadas en el grafico de secuencia) en virtud de las fluctuaciones estacionales de la sucesion. Igual-
mente, la estadistica descriptiva presenta una sinopsis de las observaciones a lo largo del periodo en
estudio para establecer los determinantes de los flujos de remesas provenientes de Espafia.

Al aplicar el modelo se alcanz6 una regresion sin correccion de autocorrelacion serial, en la que
se determind la presencia de correlacion entre los flujos de remesas procedentes de Espafia en sus
periodos anteriores; esto, es muy frecuente en los modelos de series de tiempo ya que el término de
perturbacion en un instante dado, sigue una misma tendencia asociado a los trimestres anteriores,
dando lugar a la autocorrelacion en el modelo. En tal razén, se realizd la correccién de errores
estandar por medio del procedimiento de Newey-West, que proporciond una estimacion de la ma-
triz de covarianza de los parametros del modelo cuando se aplican en situaciones en los que no son
validos los errores estandar o correlacion en los términos de error. El grafico de secuencia (\Véase
grafico 10), presenta la evolucion de los flujos de remesas de Espafia en el tiempo; especificamente,
se advierte que las principales caracteristicas de estos encadenamientos, muestran una presencia
tendencial e irregular.

Gréfico 10: Flujos de remesas, Espafia, periodo 2000 — 2020
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Seguidamente, los resultados del modelo econométrico serial para Espafia, se muestran a conti-
nuacion:
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Tabla 3: Modelo Series de tiempo — Flujos de remesas recibidos de Espafia

VARIABLES Modelo 01 Modelo 02 Modelo 03
PIB Espaiiat -3.561*** -3.606*** -3.606***
(0.100) (0.099) (0.143)
Empleo Espanaf 5.746*** 5.896*** 5.896***
(0.116) (0.129) (0.123)
Tipo de cambio Euro/Dolart 0.088** 0.077* 0.077
(0.040) (0.040) (0.048)
Salarios Espafaf 5.760*** 5.719%** 5.719%**
(0.165) (0.161) (0.238)
Dummy 01 -0.032** -0.032**
(0.014) (0.014)
Constante -24.354*** -24.182%** -24.182%**
(0.687) (0.670) (0.787)
Observaciones 84 84 84
R cuadrado 0.993 0.993
R cuadrado ajustado 0.992 0.993

Errores estandar en paréntesis, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, HP Filtro

El modelo (1) (\Véase tabla 3) muestra la especificacion (3) y cuyo R? ajustado es de 0.992. Sin
embargo, y de acuerdo con el grafico 3.4 se observo un posible quiebre estructural en la tendencia
del flujo de remesas recibidas desde Espafia en el cuarto trimestre del afio 2007. En este contexto, el
test de Chow sugiere gque el quiebre estructural en la serie de tiempo es significativo. En concreto,
se rechaza la hipétesis nula con un estadistico (F) de 29.14 que implica que existen diferentes com-
portamientos en la serie. Frente a esta problematica, el modelo (2) incorpora una variable dummy
2007 g4, obteniendo un R? ajustado del 0.993.

En el modelo (2) se analiz6 la multicolinealidad entre las variables descritas, presentandose ni-
veles relativamente elevados de correlacion entre el PIB y el costo laboral por trabajador (Véase
grafico 11). Sin embargo, estas variables son significativas, por tanto, se mantuvieron en la especi-
ficacion del modelo.

Gréfico 11: Residuales frente al rezago de los residuales — (Modelo 2, tabla 3)
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El gréfico 16, pone de manifiesto una posible autocorrelacion serial positiva del modelo (2). Para
confirmar esta problemaética de datos, se tested el estadistico Durbin - Watson, cuyo resultado es
0,12 con seis grados de libertad. Este resultado, es validado con el test de Breusch-Godfrey, que
confirma la presencia de autocorrelacion serial positiva de orden 1 en el modelo, rechazando la
hipétesis nula (Ho: no autocorrelacién serial de orden 1) con un nivel de confianza del 99% y un
estadistico Chi cuadrado de 68,56. Debido a la presencia de autocorrelacion serial, los errores
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estandar de los coeficientes del modelo y por tanto sus predicciones son incorrectas. Para solucionar
este problema se aplicé la correccidn de errores estandar segun el enfoque de Newey-West (Modelo
3).

Los resultados del modelo (3) para Espafia, muestran que el coeficiente del PIB per cépita es
negativo con respecto a la variable dependiente, reflejando que una menor actividad econémica en
este pais, repercutiria en una reduccién de los flujos de remesas. Por su parte, los coeficientes de la
tasa de empleo, salarios y tipo de cambio euro/délar son significativos y positivos, lo que represen-
taria que, ante una mejora de estas variables, se incrementarian los envios de remesas a Ecuador. En
definitiva, los hallazgos que presenta este modelo econométrico explicarian que cuando la tasa de
empleo y salarios en Espafia aumentan por una mejor coyuntura econémica de este pais, los flujos
de remesas recibidos en Ecuador se incrementarian y marginalmente, cuando el tipo de cambio
Euro/Dolar se aprecia.

5.3. Estados Unidos

El modelo econométrico aplicado para Estados Unidos, describe la evolucion de las series de
tiempo de largo plazo, de los flujos de remesas. La nominacion del modelo permitié agregar las
principales caracteristicas trimestrales de los flujos de remesas observadas en el grafico de secuen-
cia, en virtud de la magnitud de las fluctuaciones estacionales de la sucesidn que crece y decrece
proporcionalmente con los crecimientos y decrecimientos irregulares de la tendencia. Asimismo, la
estadistica descriptiva presenta un resumen de las observaciones de los flujos de remesas a lo largo
del tiempo para construir los determinantes mas influyentes de los flujos de remesas enviadas por
Estados Unidos a Ecuador.

El modelo arroj6 una regresion sin correccion de autocorrelacion serial, en la que se determiné
la presencia de correlacion entre los flujos de remesas de Estados Unidos en sus periodos anteriores;
aspectos, muy comunes en los modelos de series de tiempo ya que el término de perturbacion en un
instante dado, contindia una misma senda asociada a instantes anteriores, dando lugar a la autocorre-
lacion en el modelo. Para el efecto, se realizé la correccion de errores estandar a través del procedi-
miento de Newey-West, que proporciond una estimacién de la matriz de covarianza de los parame-
tros del modelo cuando se aplican en situaciones en las que no son validos los errores estandar o
correlacion en los términos de error. El gréafico de secuencia (Véase gréfico 12), presenta la evolu-
cién de los flujos de remesas de Estados Unidos en el tiempo; especificamente, se advierte que las
principales caracteristicas de estos encadenamientos, muestran la presencia tendencial y creciente.

Grafico 12: Flujo de remesas, Estados Unidos, periodo 2000 — 2020
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A continuacion, se presentan los resultados de las variables incorporadas en el modelo para Es-
tados Unidos:

87



Revista Portuguesa de Estudos Regionais, n® 63 2023, 75-91

Tabla 4: Método: Series de tiempo — Flujos de remesas recibidos de Estados Unidos

VARIABLES Modelo 01 Modelo 02 Modelo 03
PIB Estados Unidost 2.972%** 4,032%** 4,032%**
(0.298) (0.203) (0.227)
Empleo Estados UnidosT 5.615%** 8.224%*** 8.224%**
(1.164) (0.740) (0.707)
Salarios Estados Unidos¥ -12.722%** -13.255%** -13.255%**
(2.471) (1.492) (1.301)
Dummy 01 0.321*** 0.321*%**
(0.029) (0.040)
Constante 23.931%** 4.326 4.326
(8.032) (5.151) (3.783)
Observaciones 84 84 84
R cuadrado 0.849 0.946
R cuadrado ajustado 0.843 0.943

Errores Estandar en paréntesis, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, HP Filtro

El modelo (1) (Véase tabla 4) muestra la especificacion (4) y cuyo R? ajustado es de 0.843. Lo
cual, mostraria que la variabilidad de las variables independientes se explica en un 84.3% la varia-
bilidad del flujo de remesas procedente de Estados Unidos. En el grafico de la variable dependiente
se observa una tendencia positiva del flujo de remesas en el tiempo con presencia de variaciones al

final del periodo.
En el modelo (1) (véase Tabla 4) no presenta efectos significativos en cuanto a multicolinealidad

entre las variables descritas en la parte exogena del modelo.

Gréfico 13: Residuales frente al rezago de los residuales — (Modelo 2, tabla 4)
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El modelo (2) presenta autocorrelacion serial positiva (Véase grafico 18). El estadistico Durbin-
Watson en este caso es de 0,35 con cinco grados de libertad, confirmando que la serie sufre de
autocorrelacion serial positiva. Dada la existencia de esta autocorrelacion serial positiva, de acuerdo
con el estadistico Durbin - Watson, este resultado, es validado con el test de Breusch-Godfrey, el
cual confirma la presencia de autocorrelacion serial de orden 1 en el modelo, rechazando la hip6tesis
nula (Ho: no autocorrelacion serial de orden 1) con un nivel de confianza de 99,0% y un estadistico
chi cuadrado de 47,68. Debido a la presencia de autocorrelacion serial, los errores estandar de los
coeficientes del modelo y por consiguiente sus predicciones son incorrectas. Para remediar este pro-
blema se aplico la correccion de errores estandar segun el enfoque de Newey-West presentados en
el modelo (3) de la tabla 4.
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Los resultados del modelo (3) muestran que las deducciones son estadisticamente significativas,
de tal manera que los coeficientes del PIB y empleo en Estados Unidos exhiben los signos esperados,
es decir, el coeficiente del PIB es positivo con respecto a la variable dependiente reflejando que una
mayor actividad econdémica en ese pais genera un aumento en los envios de remesas a Ecuador. En
tanto que, los salarios en Estado Unidos exhibieron un coeficiente negativo, lo que significaria que
cuando aumenta los ingresos medios (salarios) los flujos de remesas tienden a disminuir, esto guar-
daria coherencia al relacionarlo con el nivel de instruccion y cualificacion de los trabajadores emi-
grados ecuatorianos. En concreto los hallazgos del modelo (3) con relacion a los Estados Unidos,
sefialarian que los determinantes de los flujos de remesas provenientes de este pais, estan en funcién
del PIB y de la tasa de empleo.

6. CONCLUSIONES Y DISCUSION

Los flujos de remesas provenientes de Estados Unidos, Espafia y otros paises, son una fuente
importante de divisas para el Ecuador, cuya comprension se realizé por medio de un analisis econo-
métrico que permitio identificar los determinantes de estos flujos desde una visién macroeconémica
y territorial. El estudio se inicié con la revision de la literatura y se contrasté con la realidad ecuato-
riana, mediante un andlisis de series de tiempo de largo plazo, utilizando informacién econdmica de
Espafia y Estados Unidos. En el periodo en analisis, los flujos de remesas que se recibieron en el
Ecuador en el periodo 1993 — 2020 sumaron alrededor de USD 52,222.4 millones, que representaron
un componente importante del ingreso de miles de hogares ecuatorianos, y que provinieron signifi-
cativamente de Estados Unidos y Espafia. Asimismo, estos flujos presentaron un comportamiento
estacional en la serie de tiempo, que consistid en aumentos y disminuciones periddicas de las reme-
sas, que en el caso ecuatoriano se manifiestan mayormente en los cuartos trimestres de la serie.

En la revision de la literatura se presentaron las principales corrientes de pensamiento que estu-
dian los determinantes de estos flujos. Adicionalmente, se observé que las remesas actlian de forma
prociclica con respecto a la coyuntura econémica de Espafia y contraciclica con la economia ameri-
cana, lo cual es congruente con la teoria econémica y los hallazgos de los modelos que explicarian
que los flujos de remesas enviados al Ecuador desde Espafia aumentan cuando el empleo y salarios
se incrementan y en menor proporcién por el tipo de cambio Euro/Dolar se aprecia, por tanto, pro-
mueven el aumento de envios de remesas familiares. Igualmente, cuando el PIB de Espafia, es ne-
gativo reflejado por una menor actividad econdémica los envios de remesas a Ecuador disminuyen.
De su parte, los resultados para Estados Unidos, muestran que los coeficientes del PIB y el empleo
exhibieron los signos esperados, concluyéndose que los determinantes macroeconémicos del envio
de remesas a Ecuador estarian en funcién de estas variables (PIB tasa de empleo).

En esta investigacion, se identificaron variables macroeconémicas que tienen impacto sobre los
flujos de remesas enviados a Ecuador, cuyos resultados revelan que la actividad econdmica, la
variacion del salario y el nivel de empleo mostrarian su relacion positiva, en la determinacion del
flujo de remesas procedente de Estados Unidos y Espafia, y en menor proporcion la variacion del
tipo de cambio Euro/Dolar, desde Espafa. En este contexto, las variables macroeconémicas de los
paises anfitriones, tienen un efecto directo sobre el flujo de remesas, al juzgar por la magnitud de
los coeficientes del crecimiento del PIB per capita y los salario de los Estados Unidos, asi como, de
la tasa de empleo, salarios y tipo de cambio por Espafia.

La distribucion territorial de los flujos de remesas por regiones permitié observar que la Costa es
el principal destino, asimismo, las provincias que concentran los flujos de remesas fueron, Guayas,
Azuay, Pichincha y Cafiar. El involucramiento de los flujos de remesas en proyectos de desarrollo
de sus comunidades de origen pareceria ser una buena opcion para fomentar la corresponsabilidad
y la participacion ciudadana, a la vez que mejorarian las condiciones de vida. Sin embargo, estos
recursos no son la tnica respuesta a la pobreza de muchas localidades del Ecuador, las cuales res-
ponden a causas estructurales complejas. En ese contexto, los flujos de remesas se convierten en una
herramienta Gtil para vincular a los beneficiarios de estos recursos con el desarrollo de sus comuni-
dades y complementar su desarrollo sin reemplazar al gobierno, al sector privado y sus mismas
comunidades.

Finalmente, los flujos de remesas desde una perspectiva territorial se han convertido en un in-
greso importante de divisas al pais y que en gran parte son orientados al gasto corriente, aspecto que
se ha convertido en un desafio para las autoridades de la region y en particular de las ecuatorianas,
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para promover que estos recursos sean canalizados hacia inversiones productivas que les permita a
los hogares beneficiarios de remesas depender en menor grado. Igualmente, las remesas tienen una
gran importancia en la economia (PIB, importaciones, consumo final de hogares, entre otros) y cu-
yos flujos son relativamente estables, sin embargo, como parte del disefio y dindmica de las politicas
publicas seria importante la intervencion de entidades oficiales que promuevan la insercion de estos
flujos en proyectos de inclusion financiera, aspecto que queda abierto para realizar nuevas investi-
gaciones sobre la orientacién de las remesas hacia la inclusion financiera.
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